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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen for Golden Heights AB "Bolaget”, 556711-9648, med séte | Goteborg far harmed avge arsredovisning for
verksamhetisaret 2013.

VERKSAMHET

Bolaget driver detaljhandel inom smyckeshranschen med 279 butiker | Sverige och Finland vid &rets slut. Butikerna i Sverige
drivs under firmorna Guldfynd (118 butiker varav 6 under franchisingavtal), Hallbergs Guld (35), Albrekts Guld (45) och i Finland
under firmorna Kultajousi {79), Westerback (1) och A.Tillander (1}. Kedjorna drivs som sjélvstandiga enheter med egna
ledningar, har olika profiler och vander sig till olika kundgrupper p& marknaderna. Sortiment, marknadsfring, reklam,
butikslokalisering, inredning, varuexponering och bemanning har anpassats till kundernas dnskemal i respektive kedja. Genom
samordning av administration uppnas kostnadshesparingar vilka méjliggér for kedjoma att halla konkurrenskraftiga och attraktiva
priser till konsument.

Bolagets mél &r att vara def ledande smyckesforetaget pd marknaden. Var strévan &r att véra varor och produkter skall berika de
manga manniskornas liv genom att sprida gladje. Vart foretag skall drivas effektivt, enkelt och IGnsamt.

MEDARBETARE

Koncernen hade vid verksamhetsdrets slut 1 577 (1 622) medarbetare. Medelantalet anstélida i koncernen, omréknat il
helfidstjanster, uppgick till 880 (900). Kvinnor utgjorde 95% av antalet anstallda. Bland anstéllda med ansvarspositioner i
foretaget, som till exempel butikschefer och regionchefer, var andelen kvinnor 95%.

FORSALJNING OCH RESULTAT

Omséttningen, (titl 2013 4rs omréakningskurser) minskade under det gangna verksamhetsaret med 3.0% jamfort med foregaende
ar och uppgick till 1 353.8 Mkr. Allménhetens intresse att sélja sitt byraladsguld svalnade under &ret som f6ljd av det sjunkande
guidpriset vilket reducerade bolagets forséljning av dylikt guld. Denna minskning svarade for 2.6% av forséliningstappet. |
Finland dér bruttonationalprodukten minskade med 1.4% under 2013 visade konsumenterna aterhallssamhet vilket gjorde att
detaljihandelsomsattningen av séflankdpsvarer sjonk med 1.5%. Omséattningen i bolagets Fintandsbutiker uppvisade en
motsvarande minskning med 2.5%. Rorelseresultatet pa EBITDA niva minskade med 10.7% och uppgick till 116.9 Mkr
motsvarande en marginal pa 8.6%. Avskrivningar uppgick till 24.6 Mkr (25.6). Bolagets finansnetto uppgick till -74.1 Mkr (-75.8).
Resultatet efter finansiella poster minskade med 38.3% tifl 18.2 Mkr. Resultatet efter avdrag for skatt minskade med 48.2% till
13.8 Mkr. Arets resultat innebar en avkastning pa eget kapital om 4.3% samt avkastning pa sysselsatt kapital om 7.2%.

RESULTATKOMMENTAR

Guld- och silverpriserna, i svenska kronor, minskade dver &ret med 27.6% respektive med 34.9%. Bade guld- och silverprisema
har dkat med 9.2% respektive 0.9% fram till mitten av april 2014, Lonekostnader i Bolagets leverantorslander i Asien har Okat.
Bolagets policy &r att anpassa férsaljningspriserna Iépande till ndringar | inputkostnader under férutsétining att de nya priserna
fortsatt frblir konkurrenskraftiga pa marknaden.

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE
P4 balansdagen var 1 294.7 Mkr (1 267.0) bundet i rbrelsen (sysselsatt kapital). Okningen &r i huvudsak hanférbar till kad
kapitalbindning i lager och fordringar.

Den I6pande verksamheten genererade et posifivt kassafldde om 93.2 Mkr (122.1).
Investeringar i anléganingstillgangar uppgick till Mkr 25.5 (14.4). Likvida medel vid arsskiftet uppgick till Mkr 55.9 (60.5)
Darutbver fanns outnyttjade bankkrediter om 170.1 Mkr (205.8).

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Fér att ge bolaget utbkade méjligheter till kapitalanskaffning, exempelvis upptagande av obligationslan eller utgivande av aktier,

har styrelsen beslutat i maj 2014 att registrera bolaget till ett publikt aktiebolag. Bolaget har som en féljd av detta beslutat uppta

et obligations!an med femérig [ptid om 400 Mkr. Dessa kommer att anvandas for att amortera av pa existerande tan samt Gvrig
finansiering av verksamhet. Obligationen kommer aft noteras pa Nasdag OMX Stockholm. 4
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bolagets forsaljning paverkas av den allménna ekenomiska utvecklingen, Férséljiningen &r sasongsberoende med dkningar
under alla hjartans firandet, paskhelgen, maj och juni samt framfor alit | december. Kraftiga vader- och trafikstémingar kort innan
julhelgen kan paverka férsaljningen negativt,

Prisutvecklingen pé adelmetaller, valutor, 1éner, hyror samt ranteldget &r de viktigaste faktorerna som paverkar Bolagets
kostnader.

UTDELNINGSPOLICY
Bolagets policy &r att behalla vinstmedlen i rérelsen for att utveckla verksamheten.
Nagon utdelning foreslas &j till 2014 ars bolagsstamma.

STYRELSENS FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till moderbolagets arsstdmma stér filjande vinstmedel att disponera:

Balanserat resultat SEK 65 234 831
Arets resultat SEK 4381623
Summa SEK £9 616 454

Styrelsen fireslar at¢ det till &rsstdmman disposition staende medel Gverfors i ny rakning. 4
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Betréffande Bolagets stéllning och resultat i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat och balansrdkningar, kassaflédesanalyser
och noter i vilka beloppen &r uttryckta i tusentals svenska kroner (tkr) om ef annat anges.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Not 2013 2012
1,23
Farsalining 4 1338 256 1339 606
Ovriga intakter 5 15 587 57119
Summa intakter 1353 824 1386725
Kestnad for sélda varor 6 -853 492 -682 757
Bruttoresultat 700 331 713 968
Férsaljiningskosinader 6,8 -556 335 -553 452
Administrationskostader " 6809 -51628 -55 159
Rérelseresultat 92 369 105 357
Finansiella poster
Finansiella intEkter 10 1205 2119
Finansiella kosthader 10 -75 381 -17 923
Resultat efter finansiella poster ' 18 193 29 553
Skatt 11 -4 356 -2 283
Arets resultat ‘ 13 837 27 270
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2013 2012

Arets resultat 13 837 272170
QOvrigt totalresultat
Poster som inte ska terfiras i resulfatrékningen
Akeariell vinstfrlust pa pension 78 -3 134
Inkomstskatt pa pension -1723 589
Paster som senare kan aterfiras i resultatrdkningen
Cmrakningsdifierenser 7157 -8 194
CGwrigt botalresultat Br &ret ‘ 13 266 -10 539
Totalresultat for dret 27103 18 631 é
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Hyresréter

Balanserade uigifier

Varumarken

Goodwill

Materiella anldggningstiligingar

Mark

Byggnader _

Ombyggnader och anpassningar av frhyrda lokaler
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfrisliga vardepappersinnehav/fordringar
Netiotligang avseende pensionsplan

Fordran pd koncernbelag

Summa anlaggningstillgéngar
Omsiéttningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fardran pa koncernbolag

Aktuel skattefordran

(Gvriga fordringar

Forutbetalda koshader

Kassa, bank och kortfristiga placeringar

Summa omsattningstillgdngar

Summa tillgangar
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20131231 20124231
14 986 16 260

10 305 -
91299 B9 460
765 602 764 488
862 192 870 228
2813 2634
22 051 23477
16 862 18283
51360 55 090
93 086 % 684
129 125
11385 3440
60 456 70011
71970 73576
1047248 1043488
546101 536 358
25 824 18371
3079 3787
1920 8 987
13112 10 606
31989 26830
75 924 68 531

55 883 60518
677 908 665 407
1725156 1703895
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiskapital (1.580.059 aktier)

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovriga reserver
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Avsatt till pensioner
Uppskjuten skatteskuld
Lan fran kreditinstitut

Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder
Lan fran kredifinstitut
QOvriga skulder
Upplupna kostnader

Summa eget kapital och skulder

Stillda sakerheter for 1an hos kreditinstitut

inteckningar i fastighet
Féretagsinteckningar

7 000 aktier i Iduna AB, Géteborg
1 580 059 aktier i Kultajousi Oy, Fintand

Eventualfarpliktelser

Sida 8
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"
20
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201312-31  2012-42:31
158 006 158 006
97 205 97 205
12 874 392
51817 34 300
13837 27270
333739 316 389
3116 6101
43702 41651
57 382 70 450
804 255 825703
908 455 943 905
131166 132 815
183 283 144 418
78779 80 328
89 734 91040
482 962 448 601
1725156 1708895
35 250 35 250
209 269 207 009
738 180 735 304
222141 215 192
9015 7189/
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

OVRIGT TILL- OVRIGA BALANS ERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINS TMEDEL KAPITAL
Eget kapital 2013-01-01 158 006 97 205 -392 61569 316 389
Arals resulat 13837 13837
(vrigtiotalresultat 13 266 13 266
Summa 158 006 47 205 12874 75 406 343 491
Koncernbidrag 9752 -9782
Eget kapital 2013-12-34 158 006 47 205 12874 65 654 333739
KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL
GVRIGTTILL- GVRIGA BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
Egel kapital 2012-01-01 158 D0G 97 205 10 247 46 821 312278
Arets resullat 27270 27 270
Ovrigttotalresutiat -10 63§ -10638
Summa 158 006 87 205 -302 74 091 328910
Koncernbidrag -12 521 -12 524
Eget kapital 2012-12-31 158 006 97 205 -392 61 56¢
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Not
Butiksrérelsen
Rérelseresutiat
Avskrivningar
Befald skatt
Kassafléde fére férindringar i rorelsekapital

Rérelsekapital
Varulager

Ovriga poster

Andring i rérelsekapital

Kassaflade fran butiksréralsen

Investeringar
Balanserade utgiftar
Inventarier

Férsalining inventarier
Summa investeringar

Kassaflode efter investeringar

Finansiering

Betalda rénizkoshader

Amortering fran koneernbolag

Upplaning/amortering kreditnstiutvriga langfristiga skulder
Amoriering il kredifnstiutdvriga langfisiga langivare
Gwriga poster

Kassafldde fran finansieringsverksamhet

Netto kassafléde under aret
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut 19

2013 2012
92 369 105 357
23674 25774

4762 -27 807
120 805 103 524
-9 743 47278
-17 826 -28 660
-27 560 18 619
93 236 122 144
-10 306 -
15459 -14723
243 349
-25 521 -14 374
67 716 107 769
-26 485 -27 450
3043 1241
-31 551 -51 580
14373 -14 868
-2985 -3262
-72 351 -95 919
-4835 11850
60518 48 668
55 883 60 518 4
L
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Forsélining

Ovriga intikter

Summa inakier

Ovriga externa kosnader

Resultat for finansiella intdkter och kostnader
Finansiella poster

Rénteintikier och liknande resultatposter
Réntekesthader och liknande

resullatposier

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Foréndring av periodiseringsfond

Resultat fore skatt
' Skatt

Arets resultat

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat
Ovrigt bialresultat

Totalresultat fér &ret

Not

10

10

23

11

Sida 9

2013 2012
5633 2858
5633 2 858

-8 265 -8 896
-2 632 -6 038
80 885 110 351
-70 521 -76 914
7732 27 399
-2018 -6 942
5714 20457
1332 -5 477
4 382 14 980

2013 2012
4382 14 980
4382 14 880 £
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR ' 2013-12-31 2012-12-31
Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Altier i doterbolag 24 987 451 987 451
987 451 987 451
Summa anldggningstillgingar 987 451 987 451

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordran pa kencernbolag 322432 309 466

Férubetalda kosthader och upplupna

intakier : 18 407 386
322 839 309 852

Kassa, hank 1%

Summa omsittningstillgangar 322839 309 852

Summa tillgangar 1310290 7 1297 303£
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Eget kapital
Bundet eqet kapital

Akfekapital (1.580.059 akfier)

Uppskrivningsfond

Frit eqet kapital
Overkursiond
Bafanseratresultat
Arels resuitat

Summa eget kapitat

Obeskattade reserver
Periodissringsfond

Langfristiga skulder
Lan fran kreditinsttut
Ovriga langFisiga skulder

Korifristiga skulder
Akuell skatieskuld

Lan fran kreditnstitut
Ovriga skulder
Upplupna kostyadar

Summa eget kapital och skulder

Stéllda sdkerheter for [in hos kreditinstitut
7000 akter i lduna AB, Géteborg
1580 059 akfier i Kultajousi Oy, Finland

Ansvarsforbindelser

Not 2013-12-31 2012-12-31
158 006 158 006
19 107 19107
177113 177 13
97 205 97 205
-31 971 -45 951
4382 14 980
69616 65234
246728 242 347
32787 30789
20 40752 52 350
20 804 745 826 480
845 497 878 830
1279 103
20 181783 142 918
544 652
22 1671 1684
185277 145 357
1310290 1297 303
779009 779009
208 442 208 442£
25

Sida 11



Goiden Heights AB
556711-9648

MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

UPPSKRIVNINGS- BALANSERADE TOTALT EGET

AKTIEKAPITAL FOND GVERKURSFOND VINSTMEDEL KAPITAL

Eget kapital 2013-01-01 158 006 19107 97 205 31971 242 347

Arets resulat 4382 4382

Eget kapital 2013-12-31 158 006 18107 97 205 -27 58% 246729

UPPSKRIVNINGS- BALANSERADE TOTALT EGET

AKTIEKAPITAL FOND (QVERKURSFOND VINSTMEDEL KAPITAL

Eget kapital 2012-01-01 156 006 19107 o7 205 -45 951 227 367

Arels resulat 14 980 14 980
Egei kapital 2012-2-31 158 006 19107 97 205 Y
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Rérelsen

Rérelseresultat

Betald skatt

Kassaflode fore férdndring i rérelsekapital

Rorelsekapital
Ovriga poster
Andring i rérelsekapital

Kassaflode fran rorelsen

Finansierting

Betalda raniekosnader

Upplaningfamortering koncernbolag

Upplaningfamortering kreditinstitu/Gvriga langfrisiga skulder
Amartering kreditinstiutiévriga ngfristga skulder
Upplaning/famortering dvriga

Kassafléde fran finansieringsverksamhet

Netto kassafléde under aret
Likvida medel vid arefs bérjan
Likvida medel vid arets stut

Sida 13

2013 2012

-2 632 -6 038

-158 -11 405

-2 788 -17 443
-141 731
-141 FE)

-2 930 -16712
-16 151 -20 815
63 505 102 475
38 449 -51 280
-12 873 -13 368
=70 000 -300
2930 16 712
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Bolaget &r ett helagt dotterbolag fill Golden Heights Oy (org.nr. 20454536, Finland) som &ges av Golden Heights S.A. (org. nr.
B117313, Luxembourg)

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG

Koncamredovisningen har upprattats i enfighet International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB).

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Maderbolagets redovisningsprinciper”, De avvikelser som fdrekommer mellan moderbolaget och koncernens principer féranleds
av begrénsningar | méjlighetema att tillampa IFRS i moderbolaget till fSlid av Arsredovisningslagen samt i vissa fall av skatteskal.
Aven redovisningsprinciperna for dotterbolag har i férekommande fall andrats i koncernredovisningen till koncemens principer.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2013
Frén och med 1 januari 2013 har nedanstaende forandringar och uppdateringar bérjat gélla,

»  Andringar i IFRS 7 Finansiella instrument; Upplysningar introducerar nya upplysningskrav avseende kvittning av
finansiella tilgangar och finansiella skulder. Andringama tréder i kraft 1 januari 2013 och ska dven tillampas pa
deldrsrapporter.

s  |FRS 13 Vardering till verkligt vdrds innehdller enhetliga regler for berakning av verkliga vérden dar andra standarder
kréver redaovisning till eller upplysningar om tillgangars och skulders verkliga varden. Syftet med standarden &r att
sékerstélla ati varderingar till verkligt varde blir mer konsekventa och mindre komplexa genom att standarden
tithandahéller en exakt definition och en gemensam kélla i IFRS avseende verkligt vardevérderingar och tillhdrande
upplysningar. Stancarden trader i kraft 1 januari 2013.

*  Andringari 1AS 1 Utformning av finansiella rapporter. Presentation av évrigt totalresultat forandras sa att poster som
ska omklassificeras till resultatet redovisas separat fran poster som aldrig kommer omklassificeras. Andringama trider
i kraft pa rakenskapsar som inleds 1 juli 2012 eller senare.

Tilampningen av ovan standarder och tolkringar har inte haft ndgon effekt pa koncernens finansiella resultat eller stéllning.

*  Andringari IAS 19 Erséttningar il anstéllda innebér framfor allt betydande féréndringar med avseende pa redovisning
av formanshestdmda pensionsplaner. Korridormetoden och méjligheten att omedelbart redovisa aktuariella vinster och
férluster | &rets resultat har tagits bort, Vidare ska rintesatsen som tilldmpas nar pensionsskulden berdknas &ven
anvandas nar pensionstillgangars avkastning berdknas. Samiliga omvarderingar ska redovisas i Ovrigt totalresultat
(ingen omklassificering), dvs. aktuariella vinster och frluster och skillnad mellan verklig och beréknad avkastning pa
pensicnstillgangar. Andringama trader i kraft 1 januari 2013, Vad avser dndringen i 1AS 19 sa har Golden Heights valt
att fortidstilldmpa denna sedan 2011.

Nya redovishingsprinciper for koncernen som ska tillimpas fran 1 januari 2014 eller dérefter
Nedanstdende foréndringar och uppdateringar har beslutats av IASB och skall borja tillampas 1 januari 2014 eller darefter om
inte annat tillimpningsdatum har antagits av EU Kommissionen;

* IFRS 9 Finansiella instrument, IFRS 9 Avser att ersatta IAS 39 och till dags datum har delprojekt om redovisning och
vardering av finansiella fillgangar respekfive finansiella skulder publicerats. | dagstaget finns inget faststallt datum for
forsta tilampning. EU Kommissionen har &nnu inte godkant standarden.

» |FRS 10 Koncemnredovisningar redogdr fér nar kontroll fdreligger och saledes nér eit firetag ska inkluderas i
koncernredovisningen. Standarden ger vagledning for att beddma fir nar koniroll foreligger. Standarden trader i kraft 1

januari 2013. EU Kommissionen har godként den med ikrafttrddande 1 januari 2014, L
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* |FRS 11 Samarbetsarrangemang identifierar tva typer av foint arrangements; joint operation, dar delégarna har
rattigheter och &taganden till tillgangar och skulder, samt joint venture, dar deldgarna har réttigheter till
nettotiligAngarna. Vid joint operation ska delagama redovisa sina respektive tillgangar, skulder, intakter och kostnader.
Vid joint venture ska kapitalandelsmetoden filldmpas. Datum for ikrafttrddande, se ovan under IFRS 10.

¢ IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra féretag innehaller upplysningskrav for dotterforetag, joint arrangements,
intresseftratag och "structured entities” som inte &r kensoliderade. Datum for ikrafttrddande, se ovan under IFRS 10.

*  Andring av 1AS 19 Ersatiningar ill anstallda skall tillampas for rakenskapsar som bériar den 1 juli 2014 elier senare
men har &nnu ej godkénts av EU kommissionen. Andringen innebar att principerna dndras avseende redovisning av
anstalldas eller tredje parts bidrag till férmanshestimda planer som &r kopplade till tjnstgéring. Andringen introducerar
en skillnad i redovisningen av bidraget beroende pa om det &r beroende av antal ars tjanstgdring eller inte.

»  Andring av IAS 39 "Finansiella instrument: Redovisning och vérdering” Andringen introducerar en lttnad vid
sakringsredovisning genom att tillata att sékringsredovisning far fortsatta dven nér ett derivat, som &r designerat som
sakringsinstrument, dverférs till en central motpart om vissa villkor ar uppfylida, déribland att det krévs enligt lag eller
andra regleringar, exempelvis EMIR.

»  |AS 27 Separata finansiella rapporter. Redovisning och upplysningar i juridisk person av dotterbolag, “joint
arrangements”, iniressebolag och "unconselidated structured entities™. Datum fdr ikrafitrédande, se ovan under IFRS
10.

»  |AS 28 Investeringar | Intressefdretag och joint ventures beskrivér tillampningen av kapitalandelsmetoden bade vad
avser redovishing av intressebolag och joint ventures. Datum fér ikrafitrddande, se ovan under IFRS 10.

*  Andringar i IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering infogar ett fortydligande i avsnittet "Végledning vid tilimpning”
avseende kvittning av finansiella tilgangar och finansiella skulder. Andringarna trader i kraft 1 januari 2014.

* JFRIC 21 "Levies" ska tillampas fér rakenskapsar som borjar den 1 januari 2014 eller senare men har dnnu ¢ godkants
av EU. Tolkningsuttalandet tydliggdr nér en skuld for "levies” ska redovisas. "Levies” &r avgifter/skatter som statliga
eller motsvarande organ pafor foretag i enlighet med lagar/férordningar med undantag fér inkomstskatter, straff och
béter. Tolkningen anger att en skuld ska redovisas nar firetaget har ett dtagande att erligga avgiften till folid av en
intraffad handelse. En skuld redovisas successivt om den forpliktande handelsen intraffar [5pande. Ifall en viss
miniminiva ska uppnas for att forpliktelsen ska uppsta redovisas skulden férst ndr denna niva &r uppnadd.
Tillampningen av IFRIC 21 firvdntas inte ha nAgon vasentlig effekt pa koncernens rékenskaper,

Golden Heights arbetar for narvarande med att utvirdera de potentiella effekterna av ovanstaende besiutade men icke
implementerade nya standards och forandrade standards.

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV MODERBOLAGETS OCH KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER
Moderbolagets redovisningsvaluta &r svenska kronor som &ven utgdr rapporteringsvalutan fér moderbolaget och fér koncernen.
Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till tusental.

Vid upprattande av Arsredovisningen gors uppskattningar och antagande samt beddmningar vid tillampningen av
redovisningsprinciperna. Dessa paverkar redovisade belopp av tillgangar, skuider, intdkter, kostnader och tillaggsupplysningar.
Uppskattningar och antagande ses dver regelbundet och baseras pé historiska erfarenheter, andra relevanta faktorer samt
férvantningar om framtiden. De uppskattningar och antaganden som gjorts i bokslutet 31 december 2013 beddms ej vasentligt
kunna paverka resultat och stéllning for kommande rakenskapsér.

Tiligangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden. Immateriella och materiella anldggningstillgéngar
redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for virdeminskningsavdrag och nedskrivningar i de falt det dr fillampligt. é
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Anlaggningstillgingar och langfristiga skulder bestar i allt visentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter mer
an tolv manader raknat frdn balansdagen

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget samt dotterféretag dér moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50% av
rosterna eller | dvrigt har ett bestdmmande inflytande. Koncernredovisningen utarbetas enligt de principer som anges i I1AS 27,
Koncernredovisning och separata finansiella rapporter. Féretagsfdrvary redovisas enligt forvarvsmetoden Vid forvarv av bolag i
vilket ett bestdmmande inflytande e fdreligger avgdres fran fall till fall om redovisning skall ske till verkliga vérden eller til
innehavets proportionella andel av redovisade nettotillgéngar. Redovisad kipeskilling omfattar all likvid inklusive eventuell
avialad fillaggskepeskiling.

Forvrvskostnader utdver kdpeskilling kostnadsfors lgpande.

Eventuella gvervarden som framkommer vid férvarvsanalys redovisas under respektive tilgangs eller skuld poster. Resterande
gvervarde redovisas som goodwill. Om fdrvarvsanalysen visar att det fdrvarvade bolagets nettotiligngar Gverstiger
képeskillingen upptas skillnaden som en intakt i resultatrékningen.

Intékter, kostnader, tillgAngar och skulder som uppstait, som resultat av koncerninterna transaktioner, elimineras.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA _

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till redovisningsvalutan till valutakurser géllande pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner redovisas over resultatrakningen.
TillgAngar och skulder i ulandsverksamheter omréknas, vid konsolidering, till svenska kronor till balansdagens valutakurs.
Intékter och kostnader i utliandsverksamhef omréknas till svenska kronor ill en genomsnitiskurs. Differenser som uppstar vid
omrékning av utlandsverksamheter redovisas direkt mot Svrigt totalresultat.

INTAKTER

Bolagets intékter genereras i huvudsak fran forséljning av smycken och presentartiklar till konsument. Férsaljningsintakterna
redovisas med avdrag for mervérdesskatt, returer och rabatter som omséttning i resultatrakningen. Intdkierna redovisas i
samband med forséljning/leverans till kund. Férsaljningen av varor till franchisingtagare redovisas vid leverans, Franchiseavgift
vilken &r baserad pa franchisingtagarens omséttning redovisas i takt med dennes forsaijning till konsument.

INKOMSTSKATTER

| redovisningen har arets resultat belastats forutom med skatt pa arets beskattningsbara vinst {aktuell skatt) 3ven med berdknad
skatt/skattereduktion pa intakter/kostnader som kommer att bli foremal fir taxering under kommande rakenskapsér (Uppskjuten

skatt). De viktigaste posterna for vilka uppskjuten skatt beraknas utgérs av anfaggningstilgangar férvéarvade genom fusion eller

kdp fran koncembolag och dar de redovisningsmassiga avskrivningstiderna avviker frén de skatteméassiga samt avséttningar il

periodiseringsfonder. :

Uppskjuten skattefordran och skuld beraknas efter gailande eller pa balansdagen beslutade eller aviserade skattesatser utan
diskontering.

Aktuella och uppskjutna skattefordringar och —skulder kvittas i redovisningen nér sadan kvittningsrati freligger enligt lagstiftning
i respektive jurisdiktion.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemédssiga avdrag redovisas i den utstrickning
det &r sannolikt att avdraget kan avraknas mot dverskott vid framtida beskattning. L
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IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Datasystem

Utgifter for programvaror som utvecklats eller pa eit omfattande sétt anpassats for koncemnens rakning, balanseras som
immateriell tilgang om atervinningsvardet (det hdgre av nettoforséljningsvérdet och nyttjandevardet) efter ett &r beddms
Bverstiga kostnaden. Balanserade utgifter fér forvarvade programvaror skrivs av linjart ver nyttiandetiden. Ovriga
utvecklingskostnader kostnadsfdres i den period de uppstar.

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvérdet Gverstiger det verkliga vérdet pa koncernens andel i dotterfdretagets
nettofiligéngar vid férvarvstilifallet. Goodwill pa forvarv av dotterforetag redovisas som immateriell tillgang. Goodwillvardet provas
vid behov, dack minst arligen, med syfte att faststélla att upptaget vérde &r tervinningsbart. Goodwill fordelas darvid pa
kassagenererande enheter, det vilf sdga fr ndrvarande Sverige och Finland. Férvarvad goodwill avser den under 2006
forvarvade lduna-koncemnen samt Kultajeusi-kencernen forvdrvad under 2010.

Varumarken
Koncernens varumérken har uppkommit i samband med frvérv av verksamheter, Varumarkena beddms ha en obestambar
nytfjandeperiod.

Hyresritter
Utgifter fér forvarvade hyresratter balanseras och skrivs av linjért dver den tidsperiod som koncernen férvantas hyra lokalen.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for av- och nedskrivningar, Utgifter £r reparation
och underhall redovisas som kostnader I6pande. Materiella antdggningstillgangar skrivs av dver dess forvantade
nyttjandeperiod. Avskrivning sker ned till tilgangens forviintade restvarde. Mark skrives g av. Skulle tillgangens redovisade
vérde dverstiga Atervinningsvérdet (det higsta av nettofdrsaliningsvardet och nyttjandevérdet) sker nedskriviing med erforderligt
belopp.

NYTTJANDE PERIODER

Lager och industribyggnader 25 ar

Kontorsbyggnader 50 ar

Varumérken Obestdmbar nyttjandeperiod
Goodwill Obestdmbar nyttjandeperiod
Hyresratter 10-20 &r

Anpassning av férhyrda lokaler 7ar

Inventarier 4.7 ar

Fordon 5ar

NEDSKRIVNINGAR

Tillgangar som har en obestdmbar nyttjandeperiod avskrives ef utan varderingen prévas arligen avseende eventuella
nedskrivningsbehov. Extra nedskrivning kan &ven ske avseende tillgangar som skrivs av [pande i det fall def redovisade vardet
beddms dverstiga atervinningsvardet, Nedskrivning sker da till dtervinningsvérdet. Vid beddmning av nedskrivningshehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dir separata kassafléden kan beréknas.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Med detta avses likvida medel, kundfordringar, langfristiga vardepappersinnehav, leverantérsskulder och [aneskulder.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.

Kundfordringar tas upp i balansrdkningen nar fakturan har skickats. Skuld tas upp nér motparten har presterat och avtalsanlig
skyldighet foreligger att betala, &ven om fakiura annu inte mottagits. (
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En finansiell tiligang tas bort fran balansrakningen nér réattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen
dver dem. Detsamma géller for del av finansiell tiligang. En finansiell skuld tas bort frdn balansrékningen nér firpliktelsen i
avtalet fullgbrs eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for del av finansiell skuld.

Férvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget forbinder sig att férvarva
eller avyttra tillgangen férutom i de fall bolaget férvarvar eller avyttrar noterade vardepapper da tillampas likviddags redevisning.

| enlighet med IAS 39 klassificeras finansiella instrument i olika kategorier. Klassificeringen styis av avsikien med forvarvet av
det finansiella instrumentet. Redovisningen &r kopplad till kategoriindelningen. Golden Heights har f6jande kategorier:

Likvida medel

*  Likvida medel omfattar kassa och tillgodohavande hos bank, kortfristiga placeringar med en léptid frin
anskaffningstidpunkten pa hogst tre manader samt guld inldmnat for smélining. Dessa tillgangar tas upp filt verkligt
varde, Placeringarna ar utsatta endast for en obetydlig risk fOr vardeforandringar som redovisas dver
resultatrakningen.

s tanefordringar och kundfordringar
Fordringar uppkommer da foretag tillhandahéller pengar, varor eller tjanster direkt till kredittagaren utan avsikt att idka
handel i fordringsratterna, Kategorin omfattar dven farvarvade fordringar. Tillgangar i denna kategori varderas till
upplupet anskaffningsvérde och omréknas till balansdagens kurs eller sakringskurs om tillimpligt. Nedskrivning, éver
resultatrikningen, sker da det finns objektiva beldgg for detta. Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell
bedémning beréknas inflyta.

+  Andra finansiella skulder
Finansielia skulder som inte Innehas f&r handel vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Leverantdrsskulder hanfdrs
till denna kategori. Dessa har kort forvéntad IBptid och varderas utan diskontering till nominellt belopp. Aven
laneskulder hanfdrs till denna kategori,

LEASING

Leasing som innebdr att koncernen i allt visentligt &tnjuter de ekonomiska formanerna ach bér de ekonomiska riskerna som ar
hénforliga till leasingobjektet, klassificeras som finansiell leasing. Gbjekt som disponeras genom finansiell leasing redovisas i
koncernens balansrakning som en anlaggningstillgang och skrivs av i enlighet med fillampade principer for materiella
anliggningstillgangar. Motsvarande forpliktelse att i framtiden betala leasingavgifter redovisas som skuld. Ovrig leasing
klassificeras som operationell leasing. Fér sadana avtal kostnadsfdrs leasingavgiften linjart dver leasingperioden.

VARULAGER

Varulagret varderas, mec tilldmpning av forst-in forst-ut principen, till det lagsta av anskafiningsvérdet ach
nettoférsaliningsvardet pa balansdagen. For egentillverkade fardigvaror bestar anskaffningsvardet av direkda
tillverkningskostnader och skélig andel indirekta kostnader. Avdrag sker fér orealiserade internvinster som uppkommer vid
leverans mellan i koncernen ingdende bolag.

AVSATTNINGAR
Avsétiningar redovisas i balansrakningen nér det finns ett tagande till f6ljd av en intraffad héndelse och det &r troligt att ett
utfldde av resurser kommer att krévas for att reglera &tagandet samt att en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

PENSIONSFORPLIKTELSER

Fér tiansteman anstéllda i Sverige tillampar koncernen ITP-planen genom forsakring i Alecta och KP Pension & Férsékring.
Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rappertering UFR3, ar dessa formansbestdmda planer som omfattar flera
arbetsgivare. ITP planen i Alecta redovisas som en avgiftshestémd plan i avvaktan pa aft Bolaget far tiligang till sadan
information som gor det méjligt att redovisa denna plan enligt reglerna for f8rmanshestamda planer. d

Sida 18



Golden Heights AB
556711-0648

Overskottet i Alecta kan inte ailokeras till den férsékrade arbetsgivaren ochieller de forsakrade arbetstagarna. Alectas
konsolideringsgrad var 148% (129} vid arets utgang 2013. Konsolideringsgraden berdknas som verkligt vérde av
forvaliningstillgangar i % av forpliktelserna beréknade enfigt Alectas aktuariella antagancen. Denna berékning &r inte i linje med
IAS 19.

ITP planen i KP har redovisats som férméansbestdmd pensionsplan, Nettotilgang avseende pensionsplan som redovisas |
balansrékning under finansiella anlaggningstillgangar for férmansbestdmda planer avser verkligt vérde pa fdrvaltningstillgangar
minus nuvardet av den formansbestdmda farplikteisen vid rapportperiodens slut. Arets pensionskostnad bestar av nuvardet av
pension intjanad under redovisningspericden och rénta pa frpliktelsen vid arets borjan med avdrag for avkastning pa respekiive
pensionsplans férvaltningstillgangar. Denna omiattar enbart dtaganden utgivna fram till 31 mars 2006, Aktuariella
vinsterffdrluster redovisas nar de uppstar mot évrigt totalresultat.

Fér dvriga anstéllda | Sverige betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsforsakringsplaner pa
abligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga viterligare betalningsforplixtelser nér avgiftema val ar betaida.
{avgiftsbestdmda pensionsplaner} Avgifterna redovisas som pensionskostnader i den period de uppkommer. Darutéver finns en
ofonderad pensionsplan fér ett fatal tidigare anstallda.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualfdrpliktelse redovisas nar det finns ett mdjligt dtagande som hérdr fran intraffade handelser och vars forekomst
bekraftas endast av en eller flera osékra framtida héndelser eller nér det finns ett atagande som inte redovisas som en skuld
eller avsaitning pa grund av att det inte &r troligt att ett utfldde av resurser kommer krévas.

KASSAFLODEANALYS
Kassaflddesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast fransaktioner som medfér in-
eller uthetalningar.

Som likvida medel kiassificeras, férutom kassa- och banktillgodohavanden, guid under smaltning och kortfristiga finansiella
placeringar som

- handlas pa en 6ppen marknad till kanda belopp eller

- har en kortare aterstdende IGptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten.

SEGMENTREDOVISNING

Koncemnens verksamhet bestar i huvudsak av forsélining av smycken och presentartiklar fili konsument. Den interna
uppfdljningen av verksamheten sker per land av verkstéltande direktér och koncernchef som &r koncernens hogsta verkstallande
beslutsfattare. Varje land ar darmed ett rirelsesegment. Se not 4 f6r ytterligare beskrivning av indelningen ach presentationen
av rrelsesegment.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har uppréttat sin Arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendation RFR 2
Redovisning fér juridisk person samt uttalanden fran Redovisningsradets akutgrupp. Enligt RFR 2skall den juridiska personen
fillampa de bestdmmelser i tillimpliga IFRS/IAS sasom de antagits av EU-kommissionen, med vissa undantag. Nedan anges de
skillnader som finns mellan kencernens och moderbolagets redovisningsprinciper.

Dotterforetag
Andelar { dotterforetag redovisas i mederbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Redovisade varden prévas vid varje
balansdag for ait de &r atervinningsbara.

Kencernbidrag och aktiedgartillskott
Koncernbidrag jamstélls med utdelning och redovisas som en minskning av eget kapital hos givare och som finansiell intakt hos
mottagare.

Finansiella intdkter och kostnader
Utdelning pa dotterbolagsaktier redovisas nér rétten att erhdlla betalning faststallts. Transaktionskostnader fér upptagande av
lan kostnadsfors IGpande. C
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Inkomstskatter

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning redovisas forandringar av obeskattade reserver (sasom
periodiseringsfond och avskrivningar uttver plan) dver resultatrikningen. Avsattning gores ej heller fir uppskjuten skatteskuld
som hanférlig fill dessa reserver.

NOT 2 FINANSIELL RISKHANTERING

Mals#ttning

Koncernen ar utsatt for de finansiella risker vilka uppstar i 8ppna, marknadsbaserade ekonomier, Koncarmnen stravar att undvika
de risker som kan inverka menligt pa bolagets framtid samt i Svrigt halla kostnaden for riskminimeringen pa en niva som bedéms
vara rimigi i férhallande till den reducerade risken. Riskhanteringen skéts centralt i enlighet med principer och policies som
utvecklats dver aren.

Finansieringsrisk

Bolaget drivs enligt konservativa ekonomiska principer. Uppfdljning av verksamheten sker [0pande med kreditgivare fdr att
sékerstélla att lanevolym, réntebetalningar och amorteringar ligger inom ramen fér bolagets kassagenerering. Rirelseresultatet
har varit fillfredstallande under de senaste 15 aren. Finansiering av verksamheten har skett dels med egna medel och deis
genom upplaning. Upplaning har skett tilt marknadsméssiga viltkor, vilka inkluderar krav fran kreditgivare att verksamheten drivs
inom uppstéllda finansiella ramar. Belagets varulager, som till storre delen bestar av guld och diamanter, &r férhallandevis
vardebestéindigt och utgdr god sikerhet for kreditgivare.

Likviditetsrisk
For att sékerstalla att koncernen har betryggande likvida medel till disposition gdres detaljerade likviditetsprognaser med
I6pande uppdatering.

Valutarisk

Transaktionsexponering

Koncemens férsélining sker till 75% i SEK samt 25% i EUR. De viktigaste inkdpsvalutorna ar USD och EUR och SEX.
Koncemen ar dérmed exponerad for risker avseende valutakursrdrelser. Valutarisken kan hanteras dels genom anpassning av
forsaljningspriserna och dels kortsiktigt genom kurssékring. Sakring kan ske genom att halla likviditet eller ta 1an i aktuell valuta
och genom terminskontrakt,

Omrékningsexpanering
Koncemens resultat och eget kapital paverkas av valutakursforéndringar nér de utldndska dotterbolagens resultat och
balansrékningar omréknas till svenska kronor. Denna exponering sakras inte.

Rénterisk
Koncarmens finansnetto paverkas av forandringar f rdntenivaer. Normalt har koncernens Ian rérlig rénta.

Kundkreditrisk
Koncernen férsljning mot kredit avser forsakringsbolag samt firetagskunder och uppgar till mindre &n 5% av omsattningen,
Koncernen har faststéllda riktiinjer for kreditgivning. Historiskt har kundfériusterna varit sma.

NOT 3 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Att uppratta finansiella rapporter i dverensstimmelse med IFRS kriver en del viktiga redovisningsmassiga uppskattningar. |
samband mead uppréttande av bokslut krévs ocksa att foretagsledningen gér vissa beddmningar och antaganden om framtiden
som paverkar redovisade virden av tillgangar och skulder per balansdagen. Aven intakter och kostnader paverkas av gjorda
beddmningar. De vasentliga beddmningar som gjorts redovisas nedan.

PROVNING AV GOODWILLVARDE

Vrdet pa koncernens goodwill och varumérken beddms arligen genom s kallad impairment tester, Vid denna berékning
faststélls nyttjandevardet fir vissa tillgangar (kassagenerande enheter, dvs. Sverige och Finland) genom diskentering av
framtida kassafliden baserade pa framtagen budget och afférsplaner. Prognosperioden stréicker sig Gver fem ar varefter en (
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berakning av restvirdet gors, se &ven not 11. Diskontering har skett till 8.25% (8.25%) och med antagen tillvéxttakt om 2.0%

{2.0%). Vardet pa upptagen goodwill ach varumérken ligger val inom atervinningsvardet, vilket ocksa &r fallet vid en
diskonteringsrénta en procentenhet hogre.

NYTTJANDEPERIODER

Avskrivningar pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar baseras pa uppskattade nyttiandeperioder. Normalt bedéms
restvirdet vid nyttjande periodens utgang vara noll. For hyresratter | attraktiva [Agen finns normalt bestaende vérde, se &ven not

1.
4 SEGMENTREDOVISNING
Segemntredovisning &r uliormad i enlighet med beskrivning i not 1.
2013 212
Sverige
Extern netoomsatining 1019024 1047 587
Rérelseresultat 78238 76913
Rérelsemarginal “T,7% 7.3%
Anléggningstllgangar 944 936 939725
Avskrivningar 18 259 20 395
Finland
Extern netoomsétining 334 800 349 138
Rérelseresultat 14131 28 444
Rérelsemarginal 4,2% 8,1%
Anlaggningstilgangar 30342 30082
Avskrivningar 5325 5190
Totalt
Extern netioormsatining 1353 824 1396 725
Rérelserasultat 92 369 105 357
Rorelsemarginal 6,8% 7.5%
Anlaggningstligangar 975278 969 787
Avskrivningar 23584 25 585
5 OVRIGA INTAKTER KONCERNEN MODERBOLAGET
2013 2012 2013 2012
Farsélining av finguld och silver 15 267 56 717 - -
Ovrigt 300 402 5633 2858
Totalt 15 567 57118 5633 2858
6 LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER
2013 Sociala
Ovriga kostnader Pensions
Styralse anstillda enligtlag kosthader
Sverige, moderbolaget 60 1286 480 193
Doterbolag 160 280 254 62 641 24 004
Koncermen totalt 220 281 541 63 0% 24 197
2012 Soclala
Ovriga kosinader Pensions
Styrelse anstillda enligtlag kostader
Sverige, moderbolaget - 420 1264 482 207
Dotiarbolag 160 277 0 62469 23372
Koncernen totalt 580 278 265 62951
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STYRELSEARVODE
Under aret har styrelsearvode utbetalts i moderbolaget Golden Heights och i dotterbalaget Iduna i enlighet med
arsstdmmobeslut. Styrelsearvode betalades eniigt fifjande:
Moderbolaget SEK 2013 2012
Sten Warborn, ordfirande 60 000 420000
60000 420000

Dotterbolag SEK 2013 2012
Sverker Albrektson, ordfdrande 60 000 60 000
Sten Warborn 50 000 50 000
Bengt Warborn 50000 50000

160 000 160000

Styreisen i Golden Heights AB bestér av en ledamot med suppleant, bagge mén. Ingen av ledamdterna &r anstalld i koncernens
bolag.

7 MEDELANTALET ANSTALLDA

2013 Andel 2012 Andel

Totalt mén % Totalt mén %

Sverige 626 5 638 4

Finland 254 6 262 6
Kongcernen totalt 880 900

8 AVSKRIVNINGAR .

Anlaggningstiligéngar avskrivs Gver dess forvantade nyttjandeperiod. Avskrivningama baseras pa faktiska anskaffningsvarden
och férdelas linjart dver tiden enligt angivna avskrivningstider som framgér av redovisningsprinciperna. Forvarvade varumérken
och goodwill fdrvéntas anvandas i rorelsen i obverskadlig framfid, vafor dess vérde prévas arligen genom impairment test.

Arets avskrivningar fordetar sig i resultatrdkningen enligt filjande;

KONCERNEN MODERBOLAGET
2013 2012 2013 2012
Forséliningskostnad 17 551 19703 - -
Administrationskoshad 6033 5 882 - -
Totalt 23 584 25 585 : .
Avskrivning per anlaggningstillgang:
KONCERNEN MODERBOLAGET
Immateriella anléggningsiligangar . 2013 2012 2013 2012
Hyresrat 1294 1295 - -
Delsumma 1294 1295
Materiella anldggningstilgangar
Byggnader 1447 1446 - -
Anpassningar av firhyrda lokaler 4328 4741 - -
Inventarier 16515 18 103 - -
Delsumma 22290 24 290 - -
Total 23584 25 585 (/
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9 REVISIONSARVODE
KONCERNEN MODERBOLAGET

2013 2012 2013 2012
Arvode Br revision genomfirda av valda
reviscrer, Emst & Young 599 631 84 83
Arvode for revisionsverksamheten utbver
revisionsuppdragei genomfirda av Ernst&
Young 87 87 87 87
Arvode for skatierddgivning genomfrda av
Ernst& Young
Arvade fr dvriga fiénster av Ernst & Young 33 148 33 148

719 866 204 s
10 FINANSIELLA POSTER
KONCERNEN MODERBOLAGET

Finansiglla intkter 2013 2012 2013 M2
Rénteintikier 28 74 - -
Kancerninterna rénteintikter 1177 2045 6 996 3175
Koncernbidrag 73 889 102 176
Total 1205 2119 80 885 110 351
Finansiella koshader
Réntekostader 71204 -7 115 -70 265 -75 818
QOvriga finansiella kostnader -4 177 -808 -256 -1098
Total -75 381 -77923 =70 521 -76 914
11 SKATT
Arets skattzkosthad frdelad KONCERNEN MODERBOLAGET
mellan akiuell och uppskjuten skatt: 2013 2012 2013 2012
Aktuell skat -1383 -8 271 -1332 -5477
Uppskjuten skatt -2973 5988 - -
Skattekostnad -4 356 -2 283 <1332 -5 477
Skatt p& arets vinst har beraknats il 22%.
Hérledning av redovisad KONCERNEN MODERBOLAGET
skattekostnad 2013 2012 2013 2012
Resultat Bre skatt 18193 29553 5714 20 457
Skatt il svensk skatiosats, 22.0% (26.3%) -4003 71772 -1257 -5 380
Skillnad mellan skatesats | Sverige
och i utandet =317 509
Ej avdragsgiltie] skatiepikigt -20 -402 -2 -22
Férandring av svensk skatesats 22.0% - 5548 - -
Brigt -16 -168 -73 74
Redovisad skattekostnad -4 356 -2 283 -1 332 5477
Uppskjuten skatteskuld hanfor
sig till féljande temporara KONCERNEN MODERBOLAGET
skillnader: 2013 2012 2013 2012
immateriella anfdggningstligangar 17 156 16 155 - -
Materiella anldggningstillgangar 4082 4 367 - -
Uppskiuten skatt p3 obeskatiade
reserver 18 238 20113 - -
Andra temporara skillnader 4 226 1016 - -
Totalt 43702 41 651 - -
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12 IMMATERIEL LA ANLAGGNINGS TILGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
Varumérken 2013 2012 2013 2012
IngAende anskafingsvarden 89 460 91 650
Omrékningsdifierens 1839 -2190
Anskaffat genom frvéry - - - -
Redovisat virde 91299 89 460 - -

KONCERNEN MODERBOLAGET
Hyresratter 2013 2012 2013 2012
Ingéende anskafiningsvarden 41960 41960 - -
Inkép - - - -
Utgdende anskaffingsvarden 41 960 41960 - -
Ingaende avskrivningar enligt plan -25 680 -24 385 - -
Arets avskrivningar -1204 -1295 - -
Ulgdende avskrivningar enligt plan -26 874 -25 680 - -
Utgéaende restvérde enligt plan 14 986 16 280 - -
Balanserade utgifter
Balanserade utgifer avser IT-refaterade investeringar, dér avskrivning kommer at pabérjas nar dettas i bruk,

KONCERNEN MODERBOLAGET
Goodwil! 2013 2012 2013 2012
Ingéende anskaffningsvarden 764 488 765 814 - -
Omrakningsdiferens 1114 -1326
Anskaflat genom Brvary
Redovisat varde 765602 764 438 - -

Se not 3 prévning av goodwillvarde. <
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13 BYGGNADER, MARK & INVENTARIER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Byggnader och mark 2013 2012 2013 2012
Ingéende anskafningsvarden 39202 39 292 - -
Utgdende anskafingsvérden 39292 39292 -
Ing&ende avskrivningar enligt plan -12 981 -11535 - -
Arets avskrivningar -1 447 -1 446 - -
Utgaende avskrivningar enligt plan -14 428 -12 981 - -
Utgaende restvirde enligt plan 24 864 2631 - -
Ombyggnader och anpassningar KONCERNEN MODERBOLAGET
av férhyrda lokaler 2013 2012 2013 2012
Ingaende anskaffningsvérden 62 133 50246 -
Omrékningsdifferens 31 -30
Anskaffat genam frvary
Forsaliningar och utrangeringar -1236 -499 - -
inkdp 3393 47 - -
Utgdende anskafihingsvérden 64 321 62 133 -
Ingdende avskrivningar enligt plan -43 850 -39 679 -
Omrékningsdifierens -24 25
Anskafiat genom forvary - -
Forsdljningar och urangeringar 748 543 - -
Arets avskrivningar -4 332 -4 740 . -
Utgaende avskrivningar enligt plan -47 458 -43 850 -
Utgende restvérde enligt plan 16 862 18 283 -
KONCERNEN MOBERBOLAGET
Inventarier 2013 2012 2013 2012
Ing&ende anskaffningsvarden 358 371 355675 . -
Onrékningsdiferens 1995 -2252
Anskaffat genom fBrvary
Inkdp 12 066 11 306 - -
Férséljiningar och utrangeringar -4 526 -6 359 - -
Utgdende anskafiningsvérden 367 906 368 371 - -
Ingdende avskrivningar enligt plan -303 281 -202 503 - -
Onvakningsdifierens -1318 1489
Avskrivningar genom frvary
Férséljiningar och utrangeringar 4678 5775 -
Arefs avskrivningar -16 625 -18 042 -
Utgdende avskrivningar enligt plan -316 546 -303 281 -
Utgaende restvirde enligt plan 51 360 55090 -
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Fér rakenskapsaret 2013 uppgar hyreskostnaden fill TSEK 110 973 (108 360), varav omséattningshaserad hyra TSEK 35 911 (34

871).

Hyror enligt avtalads hyreskontrakt i koncemen {bashyresskuld exklusive eventuell omsattningsbaserad hyra) uppgar till TSEK:

Hyresatagande inom ett &r 109020
Hyresétagands inom tva fll fem &r 151 472
Hyresatagande senare an fem -
Leasingdtagande inom ett &r 785
Lesingatagande inom fva tll fem ar 602
Leasingatagande senare an fam -
14 ANDRA LANGFRISTIGA KONCERNEN MODERBOLAGET
VARDEPAPPERSINNEHAV 2013 2012 2013 2012
Ingdende anskaffingsvérde 125 130 - -
Cnrékningsdifierens 4 -5
Utgaende anskaffningsvirde 129 125 -
15 VARULAGER KONCERNEN MODERBOLAGET

2013 2012 2013 2012
Révaror 11326 12 753 - -
Handelsvaror 534775 523 805 - -
Total 546 101 536 358 -
16 NETTOTILLGANG AVSEENDE
PENSIONSPLAN

KONCERNEN MODERBOLAGET

Pensionsforpliktelse 2013 2012 2013 2012
Ingdende balans 56 191 52 711 - -
Réntekoshader 1797 1819 - -
Uthetalning pensioner -1 856 -1647 - -
Sarskild ldneskatt -880 -
Alduariell vinst{-) / frlust (+) -6 107 3307 - -
Ulgéende balans 49144 56 191 - -
Férvaltningtillgangar
ingdende halans 59 631 58 468 - -
Rénta 1810 2636 - -
Inbetalt (kontanf) 293 1394 - -
Uthetalt (pensioner) -1 858 -1 647 - -
Extra gofigdrelse -1513 -2 000
Aktuariell vinsi{+} / frlust (-) 2084 778 - -
Utgdende balans 60529 59 631 - -
Nettotillgéng 11 385 3440 - -
Aktuariella berdkningsantaganden %
Diskonteringsranta 3,75% 3,25%
Férvantad avkasting 3.75% 3.25%
Férandring i prisbasbelopp (infiation) 1,70%

Livslangd FFFS 2007:31, Finansinspektonens ryggandegrunder
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17 KUNDFORDRINGAR
Férfallostruktiur pa kundfordringar KONCERNEN MCDERBOLAGET
och dvriga fordringar 2013 2012 2013 2012
Ej rfalina 36 590 26 475 - -
Féorfallna med 0-30 dagar 1859 494 - -
Farfallna med 31-60 dagar 120 1615 - -
Férfallna mer &n 60 dagar 366 394 - -
: 38 936 28977 -

18 FORUTBETALDA KOSTNADER KONCERNEN MODERBOLAGET

2013 2012 2013 2012
Forutbetalda hyror 20076 20751 - -
Ovrigt 11913 6079 407 386
Totalt 31989 26 830 407 386
19 KASSA, BANK OCH KORTFRISTIGA :
PLACERINGAR KONCERNEN MODERBOLAGET

2013 2012 2013 2012
Bankrakningar och kassa 37 962 48 670 - -
Ovrigt 17 921 11 848 - -
Totalt 55883 60518 -

| posten dvrigt ingér affinerat guld ach guld under affinering upptaget till marknadspris med MSEK 17.9 (11.8).

20 FINANSIELLA SKULDER

KONCERNEN MODERBOLAGET

Kort- ooh fangfristiga skulder 2013 2012 2013 2012
Lan frén kredifnstiutmed loptid upp i 1 &r * 183 283 144 418 181 783 142 918
Lan frén kreditnstiut med 18ptd upp i 2-5 ar 40 752 52350 40752 52 350
Lan fran krediinstiut med loptd 1angre &n &5 &r 16 630 18100 - -
Ovriga langfisiga skulder upp il 2-5 ar 804 255 825 703 804 745 826 480
Total 1044 920 1040 571 1027 280 1021748
Redavisade belopp firdelat per valuta:

SEK 962 670 962 884 945030 944 081
EUR 82 249 77 687 82 249 77687
Total 1044 920 1040 571 1027 280 1021748

*varav 168.4 Mkr (130.0) avser uhytiad checkr&kning med en timitom 250 MSEK och 10 MEUR

(250 MSEX och 1€ MEUR). (
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21 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH $KULDER FORDELADE PER KATEGORI

Finanslela figangar

] ach skulder varderas Icke-
2013 Lanefordringar ogh fll verkiigt varde via ~ Andra finansiella finansiella
TILLGANGAR kundfordringar resultarékningen tlgangar tllgangar Summa
Goodwll 765 602 765 602
Svriga immaterislla tilgangar 116 590 116 580
Immateriella tillgangar . 882 192 882 192
Mark och byggnader 24 864 24 864
Ormbyggnader och inventarier 68222 68 222
Materiella anléggnins-
tillgangar - 93 086 93 0886
Finansiella anldggnings- -
tlgangar, raniebdrande 60 456 60 456
Finansiellz anldggnings- .
tilgéngar, rantefria 11514 11514
Finansielta anidggnings-
tillgangar 60 456 - - 11514 71970
Summa anléggnings-
fillgdngar 60 456 - - 986 792 1047 248
Varulager 546 101 546 11
Kundfordringar 25824 25824
Fordringar pa koncernbelag 3079 3079
Forutbetalda kosthader 31089 31089
Ovriga fordringar 15032 16032
Likvida medel och -
kortristiga placeringar 37 962 17 921 55 883
Summa omséttnings- 63 786 17 921 596 201 677 908
tillgdngar
Summa tillgangar 124 242 17 921 1582993 1725 156
lcke-
Andra finansiella finansiella
SKULDER skulder skulder Summa
Avsatningar for ersétningar til anstillda 316 3118
Uppskjuten skatieskuld 43702 . 43702
Langfistiga skulder, rantebdrande 861637 861637
Summa langfristiga skulder och
avsattningar 861637 46 818 908 455
Korlirisliga skulder, rénteharande 183 283 183 283
Leverantérsskulder 131 166 131 166
Ovriga skulder 78779 78779
Aktuella skalleskulder - -
Upplupra kostnader 89 734 89734
Summa kortfristiga skulder - 314 449 168 513 482 962
Summa skulder och avsattningar - - 1176 086 21531
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Not21 forts. Finansiela tlgangar
ach skulder vérderas Icke-
2012 Lanefordringar och fil verkligtvérde via  Andra finansiella finansiglia
TILLGANGAR kundfordringar resultatrdkningen tilgangar filgangar Summa
Goodwill 764 488 764 488
Ovriga immateriella tilgangar 105740 105 740
Immateriella tillgangar - 870228 870 228
Mark och byggnader 26 311 26 311
Ombyggnader och inventarier 73373 73373
Materiella anldggnins-
tillgangar - - 99 684 99 684
Finanslella anléggnings- 0
tilgangar, réntsbérande TG 011 70011
Finansiella anléggnings- ¢
tlgangar, rantsfria 3565 3565
Finansiella anldggnings-
tillgangar 70011 - 3565 73576
Summa anldggnings-
tillgdngar 70 011 - 973477 1043488
Varulager 536 388 536 368
Kundfordringar 18 371 18 371
Fordringar pa koncernbolag 3737 3737
Firutbetalda kosthader 26 830 26 830
Cvriga fordringar 19 583 19593
Likvida mede! och ¢
kortiristiga placeringar 48 670 11 848 60 518
Summa omséttnings- 67 01 11848 586 518 665 407
tillgéngar
Summa tillgangar 137 052 11 848 1 559 995 1708 895
lcke-
Andra finansiella finansielia
SKULDER skulder skulder Summa
Avsatiningar fr ersitningar fil anstillda & 101 6101
Uppskjuten skatieskuld 41 651 41 651
Langfristiga skulder, rantebarande 896 153 896 153
Summa langfristiga skulder och
avsittningar - - 896 153 47752 943 905
Kortrisiga skulder, rantebarande 144 418 144 418
Leverantdrsskulder 132 815 132818
Cwvriga skulder 80328 80 328
Aktuella skatieskulder 0 0
Upplugna kostnader 91 G40 91040
Summa kortfristiga skulder - 277233 171 368 448 601
Summa skulder och avsattningar - 1173 386 219120
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22 UPPLUPNA KOSTNADER KONCERNEN MODERBOLAGET

2013 2012 2013 2012
Semestarskuld 36 009 35406 896 862
Upplupna sociala avgitter 19329 18 643 355 379
Upplupna 15ner 8 669 8 565 65 62
Ovriga poster 25727 28426 355 381
Totalt 89734 91 040 1671 1684

23 BOKSLUTSDISPOSITIONER

MODERBOLAGET
2013 2012
Forandring av periodiseringsfond -2018 -6 942
Totait -2018 -6 942
24 AKTIER | DOTTERBOLAG MODERBOLAGET
2013 2012
Iduna AB, org.nr. 556060-2058, sate Gdtaborg 778009 779 009
Kuitajousi Oy, org.nr 02221632, Finland 208 442 208 442
987 451 987 451
25 EVENTUALFORPLIKTELSER KONCERNEN
2013 2012
FPG 49 101
Hyresgaranti 8 966 7088
9018 7189
MODERBOLAGET

Generell borgensatagande
for Iduna AB och Kultajousi Oy

26 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

| december 2010 forvarvade Bolaget frén moderbelaget, Golden Heights Oy, samtliga akfier i Kultajousi Oy. | samband hérmed
uppréttades en gemensam likviditetshantering inom kencernen vilken ger upphov till Iopande in och utlning inom gruppen. Aven
varu- och tjinsteleveranser avseende koncerngemensamma funktioner har skett inom koncernen. Samtliga dessa transaktioner
har skett till marknadsmassiga villkor. Fér Svriga transaktioner med ndrstiende hénvisas tili not 6.

27 MODERBOLAGET
Golden Heights AB &r ett aktiebolag enligt svensk lagstiftning. Bolaget har sitt sate | Géteborg, Sverige och adressen till bolaget
ar

Golden Heights AB

432 84 Varberg
Besdksadress: Hardgatan 35 (/
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28 NYCKELTALSDEFINITIONER
Avkastning pa eget kapital:
Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

Sysselsatt kapital:
Omsattningstillgangar exklusive likvida medel med avdrag for rérelseskulder (exklusive kancemmellanhavande) samt
anlaggningstillgangar.

Avkastning pa sysselsatt kapital:
Resultat efter finansiella poster 6kat med rantekostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Jamforbara enheter:
| jAmforbara enheter beaktas de butiker som varit i drift under minst eft verksamhetsar.

ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Undertecknad forsakrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stéllning och resultat, samt
att férvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéining
och resuitat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer sam de fdretag som ingér i koncernen star infor,

Varberg den 12 juni 2014

RCOoq— _\

Sten Warborn Sverker Albrektson
Bengt Warborm Urban Strand

Madeléne Wingard
Verkstallande direktér

Min revisionsberattejse har avgivits den}ajuni 2014

Staffan Landé
Auktoriserad revisor
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Building a better
working world

Revisionsberédttelse
Till &rsstdmman i Golden Heights AB, org.nr 556711 - 9648

Rapport om érsreaovisningen och koncern-
redovisningen

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Golden Helghts AB f&r rakenskapsaret 2013,

Styrelsens vch verkstilande direktérens ansvar fér drsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstdllande direktsren som har ansvaret fér
att upprétta en &rsredovisning som ger en rdttvisande bild enligt
arsredovisningsiagen och kencernredovisning som ger en ritt-
visande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EY, och drsredovisningslagen, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstsllande direktéren beds-
- mer & nodvdndig for att uppratta en érsredovisning och kencern-
redgovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller pd fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pd grundval av min revision. Jag har utfdrt revi-
sionen ‘enligt International Standards on Auditing och god revi-
sionssed | Sverige. Dessa standarder kraver att jag faljer yrkes-
etiska krav samt planerar och utfor revisioner: fir att uppnd rimlig
sdkerhet att &rsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i drsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn valier vilka 3tgdrder som ska
utféras, bland annat genom att bedoéma riskerna for vasentliga fel-
aktigheter | &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa berar pd oegentligheter eller p§ fel. Vid denna riskbedtm-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrellen som &r
relevanta for hur bolaget uppréttar érsredovisnfngen och koncern-
redovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma
granskningsdtgarder som &r andamalsenliga med hinsyn till om-
stdndigheterna, men inte i syfte att gbra ett uttalande om
eftektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
acksd en utvérdering av dndamélsenligheten i de redovisningsprin-
ciper som har anvénts.och av rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktdrens uppskattningar i redovisningen, tiksom en utvir-
dering av den vergripande presentationen i érsredovisningen och
koncernredovisninger:,

Jég anser att de revisionsbevis jag har inhimtat &r tiilréckliga och ™

dndamalsenliga som grund f&r mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enfighet
med 5rsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
réttvisande bild av moderbolagets finansiells stélining per den
31 december 2013 och av dess finansiella resultat och kassafitden
f6r dret enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vésentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2013 och av dess finansiella resul-
tat och kassaflsden for dret enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen,
Férvaltningsbergttelsen &r férenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens 8vrige delar,

Jag tillstyrker darfor att rsstimman faststdller resultatrékningen
och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Stafan Landey

Rapport om andra krav enligt tagar och andra
farfattningar

Utbver min revision av rsredovisningen och koncernredovisningen
har jag dven utfért en revision av forslaget tilt dispositioner betrf-
fande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens fbrvattning far Golden Heights AB f&r 2013,

Styrelsens och verkstéilande direktéirens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller fériust, och det &r styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret far férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Ravisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala mig om forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller f&riust och om f&r-
valtningen pd grundval av min revision. Jag har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om
forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag f&r mitt uttalande om ansvarsfrinet har jag utdver
min revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vdsentliga beslut, dtgérder och forhallanden i bolaget fér
att kunna bedéma om négon styrelseledamaot eller verkstsllande
direktdren &r ersdtiningsskyldig mot bolaget. Jag har &ven grans-
kat om ndgon styrelseledamat eller verkstillande direktéren pa
annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovis-
ningslagen elter bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och
gndamdlsenliga som grund fir mina uttalanden.
Uttalanden

Jag tillstyrker att drsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i
férvaltningsberittetsen och beviljar styrelsens ledamiéter och verk-
stdllande direktren ansvarsfrihet f6r rékenskapsaret.

Auktoriserad revisor



